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Pengaruh Kinerja Lingkungan Dan Konservatisme Akuntansi Terhadap
Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa
Efek Indonesia

Abstract
Purpose: The purpose of this study wdto examine the effect of environmental performance and
accounting conservatism on firm value in manufacturing companies listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) for the 2016-202(0) period.

Methodology/approach: The population in this study are @ffnufacturing Companies Listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2016-2020 period. The sample selection method was carried
out usirfgly purposive sampling method, based on predetermined criteria there were 50 companies
used as samples. The data analysis method used is multiple linear regression analysis and processed
using SPSS 25 toofg)

Results/findings: environmental performance has an effect on firm value, (2) accounting conservatism
has no effect on firm value, (3) environmental performance and Accounting conservatism has a joint
effect on firm value.

Keywords: Environmental Performance, Accounting Conservatism and firm value

1. Pendihuluan

Nilai perusahaan menjadi indikator penting bagi pemegang saham dalam melakukan penilaian
terhadap suatu perusahaan sebelum mengambil keputusan untuk berinvestasi. Pemilik saham dapat
menjadikan nilai perusahan sebagai tolak ukur atas tingkat kemakmuran serta keberhasilan suatu
entitas  bisnis. Tingginya nilai perusahaan mencermin kesuksesan perusahaan dalam
memakmurkan principal (Mardiana & Wuryani, 2019). Nilai perusahaan dapat memberikan
kemakmuran bagi pemegang saham secara maksimum apabila harga saham meningkat (Mareta &

Fitriyah, 2017).

Nilai perusahaan dipengaruhi oleh banyak faktor, salah satunya adalah pengungkapan kinerja
lingkungan. Tingginya peringkat kinerja lingkungan perusahaan juga merupakan salah satu@hktor
fundamental lainnya yang mampu meningkatkan nilai perusahaan (Anjasari & Andriati, 2016). Upaya
peningkatan nilai perusahaan dengan memanfaatkan sumber daya sgara maksimum seringkali tidak
diimbangi dengan aktivitas pengelolaan lingkungan yang baik. Salah satu sektor industri yang
berkontribusi besar dalam kasus-kasus pencemaran lingkungan adalah perusahaan manufaktur. Hal
ini disebabkan oleh aktivitas produksinya yang menghasilkan limbah berbahaya bagi daerah sekitar
perusafffihn (Mardiana & Wuryani, 2019)

Dalam mengolah akuntansi agar dapat menghasilkan informasi yang berkualitas dan
bermanfaat maka perusahaan dihadapkan pada keterbatasan (constraint) salah satunya adalah
konservatisme. Konservatisme pada masa sekarang ini lebih dikaitkan dengan prinsip kehati-hatian
(prudence). Para kreditur mendesak agar laporan keuangan disusun dengan berpedoman pada konsep
konservatisme. Maksud utama mereka adalah untuk menetralisir optimisme para usahawan yang
@rlalu berlebihan dalam melaporkan hasil usahanya (Pratama, 2018). Prinsip Konservatisme
Akuntansi yang diterapkan perusahaan juga mampu mempengaruhi Nilai Perusahaan karena prinsip
akuntdgpi tersebut menentukan bagaimana suatu elemen akuntansi diukur dan diakui

Investor yang telah terbiasa terhadap pelaporan keuangan yang konservatif, tidak akan bereaksi
berlebihan terhadap munculnya krisis hingga menjual saham-saham yang dimilikinya (Ismanto &
Zulfiara, 2020). Dengan demikian, hal ini akan berdampak pada minimnya penurunan nilai perusahaan
selama periode krisis sehingga dengan menerapkan konservatisme akuntansi, laporan keuangan akan
disajikan secara hati-hati.

2. Tinjauan pustaka dan pengembangan hipotesis
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a. Vafkbel Penelitian
i. Nilai Perusahaan
Nilai perusahaan merupakan harga yang bersedia dibayarkan oleh calon
pembeli/investor apabila perusahaan tersebut dijual, harga diartikan selffai harga pasar
atas perusahaan itu sendiri yang selalu dikaitkan dengan harga saham. Nilai perusahaan
dapat tercermin dari harga sahamnya.Jika nilai sahamnya tinggi bisa dikatakan nilai
perusahaannya juga baik. Karena tujuan utama perusahaan adalah meningkatkan nilai
perusahaan melalui peningkatan pemilik atau para pemefflg saham. Dalam penelitian ini
nilai perusahaan diukur menggunakan Tobin’s Q, dengan rumus sebagai berikut
(Augustine, 2016):

Q = MVE+Debt
TA
Keterangan :

Q : Nilai Perusahaan

MVE : Nilai Pasar Ekuitas (Clossing price saham x jumlah saham yang beredar
DEBT : Total utang perusahaan

TA :Total asset perusahaan

ii. Kinerja Lingkungan

Kinerja lingkungan diukur melalui prestasi perusahaan dalam mengikuti PROPER.
Program yang merupakan salah satu upaya yang dilakukanKementrian Lingkungan Hidup
(KLH) untuk mendorong penataan perusahaandalam pengelolaan lingkungan hidup
melalui  instrumen informasi. Sistem peringkat kinerja PROPER mencakup
pemeringkdEp§rusahaan dalam 5 warna (Mardiana & Wuryani, 2019) yaitu:

e Emas : sangat sangat baik =35
e Hijau : sangat baik =4
e Biru : baik =3
e Merah : buruk =
e Hitam : sangat buruff) =

iii. Konservatisme Akuntansi
Konservatisma akuntansi merupakan prinsip kehati-hatian dalam pelaporan
keuangan dimana perusahaan tidak terburu-buru dalam mengakui dan mengukur
aktiva dan laba serta segera mengakui kerugian dan hutang yang mempunyai
kemungkinan akan terjadi. Dalam penelitian ini konservatisme diukur
menggunakan Earnings/Accrual masure, dengan rumus sebagai berikut (Octaviani
& Suhartono, 2020) :

Cit = (Nt - CFie) x (-1)

TAi

Keterangan :

e (; : Nilaiakrual yang menunjukkan tingkat konservatisme perusahaan i pada
tahun t

e N; : Laba bersih sebelum extraordinary item ditambah depresiasi dan
amortisasi

b. Hifftesis Penelitian
i. Pengaruh Kinerja Lingkungan terhadap Nilai Perusahaan
Kinerja lingkilean merupakan kinerja suatu perusahaan yang peduli terhadap
lingkungan sekitar.Kinerja lingkungan menjadi upaya perusahaan dalam membentuk
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aktivitas pengelolaan lingkungan yang baik. Aktivitas pengelolaan lingkungan yang
dilakukan secara maksimal dapat menimbulkan respon positif bagi investor yang
ditunjukkan melalui peningkatan nilai saham perusahaan (Mardiana & Wuryani, 2019).
Berdasarkan legitimacy theory, perusahaan akan berupaya untuk memenuhi tanggung
jawabnya kepada masyarakat melalui kegiatan pengelolaan lingkungan dengan harapan
mendapatkan legitimasi dari masyarakat dan respon positif dari pihak s§feholder.

Penelitian Wardani & Sa’adah, (2020) menyatakan bahwa kinerja lingkungan
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa kinerja lingkungan
yang baik, akan memberikan citra/image yang baik dimata masyarakat ataupun pemangku
kepentingan. Sehinggf) legitimasi perusahaan dimata investor mendapat sinyal positif.
Begitupun Pratama et al., (2019) dan Mardiana & Wuryani, (2019fFEhenemukan bahwa
kinerja lingkungan berpengaruh terhadap nilai perusahaan, yang menunjukkan bffja
semakin tinggi nilai kinerja lingkungan dari kegiatan PROPER dapat meningkatkan nilai
perusahaan. Maka hipotesis penelitian yang diajukan adalah:

H1 : Kinerja lingkungan berpengaruh terhadap nilai perusahaan

ii. P@garuh Konserviatisma Akuntansi terhadap Nilai Perusahaan

Penerapan kebijakan akuntansi konseratif yang ditunjukkan melalui laporan keuangan
merupakan suatu sinyal positif dari manajemen kepada investor bahwa manjemen telah
menerapkan akuntansi konservatif untuk mencegah tindakan membesar besarkan laba dan
aktiva perusahaan (Octaviani & Suhartono, 2020). Investor diharapkan dapat menerima
sinyal tersebut dan mengoreksi undervalue yang disajikan dalam laporan keuangan
perusahaan dengan menilai perusahaan dengan harga yang lebih tinggi. Dengan dimikian
penerapan konservatisme akuntansi dgZt meningkatkan nilai perusahaan di mata investor.

Berdasarkan teori keagenan laporan keuangan yang mengaplikasikan prinsip
konservatisme dapat mengurangi kemungkinan manajer melakukan manipulasi laporan
keuangan serta biaya agensi yang munculffkibat dari asimetri informasi. Pada penelitian
Ismanto & Zulfiara, (2020) dan penelitian Manik (2018) EJenyatakan bahwa konservatisme
akuntansi berpengaruh terhadap nilai perusahaan dimana konservatisme akuntansi memiliki
peran sebagai fungsi monitoring terhadap kebijakan investasi perusahaan dan salah satu cara
menjaga nilai perusahaan dalam membatasi kerugian yang mungkin muncul dari keputusan
investasi yang berkinerja buruk. MEJR hipotesis penelitian yang diajukan adalah :

H2 :Konservatisme akuntansi berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan

3. Metodologi penelitian
Populasi Penelitian
Populasi dalam penelitian ini manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020
yang berjumlah 193 perusahaan.

b. Sampel Penelitian
Dalam penelitian ini teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling.
Purposive sampling adalah teknik pengambilan sampel dengan pertimbangan tertentu sehingga
didapgtkan hasil yang diinginkan.

Alasan pemilihan sampel dengan menggunakan purposive sampling adalah karena tidak semua
sampel memliki kriteria yang sesuai dengan yang telah penulis tentukan. Oleh karena itu, sampel yang
yang dipilih sengaja ditentukan berdasarkan kriteria tertentu yang telah ditentukan oleh penulis untuk
mendapatkan sampel yang respresentatif. Kriteria-kriteria yang dipilih untuk dijadikan sampel adalah :

1. Perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2016-2020.

Perusahaan manufaktur yang IPO sebelum tahun 2016.

3. Perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan IPO maksimal
periode 2016 tidak mengalami suspensi dan delisting.
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4. Perusahaan manufaktur yang mengikuti Program Peringkat Kinerja Perusahaan dalam
Pengelolaan Lingkungan Hidup (PROPER) secara berturut-turut selama periode 2016-2020.

¢. Model dan Alat Penelitian

Model yang digunakan untuk membuktikan hipoflisi yang telah diajukan yaitu menguji pengaruh
kinerja lingkungan dan konservatisma akuntansi terhadap nilai perusahaan menggunakan analisis
regresi linear berganda dengan persamaan yang digunakan yaitu:

Y=a+bhXi+b:Xs+ e
Keterangan:
7] = Nilai Perusahaan X1 =Kinerja Lingkungan
A = Kontanta X2 =Konservatisme Akuntansi
bl-b2 = Koefisien regresi masing-masing ¢ = Kesalahan Pengganggu

4. Hasil dan pembahasan

a. hasil pemilihan sampel berdasarkan kriteria sample

Tabel 1
Proses Pengambilan Sampel
No. Kriteria Sampel Jumlah
1. Perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 193
(BEI) periode 2016-2020
2] (fusahaan manufaktur yang IPO setelah tahun 2016 (49)
3. Perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (21)

(BEI) dengan IPO maksimal tahun 2016 mengalami suspensi dan
delisting.

4. Perusahaan manufaktur yang tidak mengikuti ProgramPeringkat (73)
Kinerja P@@sahaan dalam Pengelolaan Lingkungan Hidup
(PROPER) secara berturut-turut selama periode 2016-2020

Jumlah Sampel 50
Data Pengamatan (50x5) 250
b. Hasil uji statistic deskriptif
Tabel 2
Hasil Uji Statistik Deskriptif
Variabel N  Minimum Maximum Mean Std. Deviation
Kinerja Lingkungan 250 0,69 161 1,1122 0,15293
Konservatisme Akuntansi 250 0.00 048 0,2764 0,06103
Nilai Perusahaan 250 -241 3,15 02614 0.82254
Valid N (listwise) 250

Sumber : Quiput pengolahan Data SPSS Versi 2,2021
17

Pada tabel 4.1 menyajikan deskriptif statistik yang meliputi nilaiminimum, maximum,
rata-rata (mean), dan standar de@Bi, dari jumlah 50 perusahaan dengan 250 pengamatan selama
periode pengamatan (2016- 2020).Adapun penjelasan deskriptif statistik setiap variabel adalah sebagai
berikut :

1. Kinerja Lingkungan
Nilai minimum dari variabel kinerja lingkungan (X1) adalah sebesar 0,69 artinya upaya
perusahaan yang memiliki nilai kinerja lingkungan sebesar 0,69 dalam meningkatkan kinerja
lingkungannya masih kurang baik, sedangkan nilai kinerja lingkungan maximum mencapai 1.61,
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artinya upaya peningkatan if#rja lingkungan perusahaan yang memiliki nilai 1,61 sudah cukup
baik. Kinerja lingkungan memiliki rat@f¥ata sebesar 1,1122dengan standar deviasi sebesar
0.15293 atau setara dengan 15%. Hasil ini menunjukkan bahwa perusahaan manufaktur yang
terdaftar di BEI dalam meffEjkatkan kinerja lingkungannya masih terbilang normal yaitu 111%
diatas nilai minimum 699% Nilai standar deviasi 0,15293 lebih kecil dibanding nilai mean 1,1122
menunjukkan data yang kurang bervariasi.
2. Konservatisme Akuntansi

Nilai minimum dari variabel konservatisme akuntansi (X2) adalah sebesar 0,00 yang artinya
perusahaan dengan nilai konservatisme akuntansi 0,00 masih rendah dalam melakukan prinsip
konservatisme akuntansi, sedangkan nilai maximum mencapai 0,48 yang artinya perusahaan
dengan nilai konservatisme 048 sudah cufffp baik melakukan prinsip konservatisme akuntansi
untuk meningkatkan nilai perusahaannya. Konservatisme akuntansi memilikifE}a-rata sebesar
02764 dengan standar deviasi sebesar 0,06103 atau setara dengan 6%. I-m] ini menunjukkan
bahwa perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI telah melakukan prinsip kfE§ervatisme
akuntansi karena nilai rata-rata yaitu 27% lebih besar dari nilai minimum yaitu 0% Nilai standar
deviasi 006103 lebih kecildari nilai mean sebesar (0,2764 menunjukkan data yang kurang
bervariasi.

3. Nilai Perusahaan
Nilai minimum dari variabel nilai perusahaan (Y) adalah sebesar -2.41 yang artinya

perusahaan dengan nilai -2,41 masih memiliki nilai perusahaan yang rendah, sedangkan nilai
maxinfiEh dari nilai perusahaan mencapai 3,15 yang artinya perusahaan dengan nilai 3,15 tersebut
sudah memiliki nilai perusahaan Jf§8g tinggi dan dapat dijadikan cerminan nilai pasar yang baik
oleh perusahaan. Nilai perusahaan memfiki rata-rata sebesar 0,2614dengan standar deviasi sebesar
0.,82254 atau setara dengan 82%. Hasil ini menunjukkan bahwa perusahaan manufaktur yang
terdaftar di BEI dalam mdfEjgkatkan nilai perusahaannya masih terbilang normal yaitu 26%
diatas nilai minimum -2.419%. Nilai standar deviasi 0,82254 lebih besar dibanding mean 02614
menunjukkan bahwa data yang bervariasi.

c. Hasil Uji Pengolahan data

Table 3
Hasil Uji Pengolahan Data
Keterangan B T Sig Kesimpulan
Constant -2.217
Kinerja Lingkungan 2,046 6473 0,000 Hipotesis diterima
Konservatisme Akuntansi 0,735 0,927 0355 Hipotesis ditolak

Sumber : Output Perhitungan Data SPSS Versi 25,2021

1. Analisis Regeresi Linear Berganda

Berdasarkan tabel 3 diatas, didapatkan hasil analisis regresi liffRrberganda dan diperoleh
koefisien untuk variabel bebas X1 2,0450 dan X2 -0,083 sehingga model regresi yang diperoleh

adalah sebagai berikut :

Nilai Perushaan = -2 217+ 2 046X 1+ 0,735X2 +e

Berdasarkan model persamaan regresi linear berganda diatas, dapatdiinterpretasikan sebagai
berikut :

Nilai konstanta sebesar -2,217 mempunyai arti apabila semua variabel independen sama dengan
nol, maka besarnya variabel nilai perusahaan akan menurun sebesar 2.217. Kinerja lingkungan
memiliki nilai koefisien sebesar 2,046, halfi menjelaskan jika kinerja lingkungan naik satu persen
(1%) akan berakibat pada meningkatnya nilai perusahaan sebesar 2046 denga@®umsi variabel
independen lainnya bernilai tetap. Konservatisme akuntansi memiliki nilai koefisien sebesar 0,735, hal
ini menjelaskaff)jika konservatisme akuntansi naik satu persen (1%) akan berakibat pada
meningkatnya nilai perusahaan sebesar 0.735 dengan asumsi variabel independen lainnya bernilai
tetap.
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2. Hasil uji hipotesis
i. Pengaruh Kinerja Lingkungan Terhadap Nilai Perusahaan

Berdasarkan hasil uji t diatas, didapat t hitung sgfsar 6.473 dengan nilai signifikansi sebesar
0.000 dan berdasarkan tabel distribusi di peroleh t tabel sebesa#651. Karena t hitung > t tabel
(6.473> 1,651) dan tingkat signifikansi < 0,05 (0,000 < 0,05) maka dapat disimpulkan bahwa
hipotesis diterima, yang artinya kinerja lingkungan berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

ii. Pengaruh Konservatisme Akuntansi Terhadap Nilai Perusahaan

Berdasarkan hasil uji t diatas, didapat t hiE}g sebesar 0,927 dengan nilai signifikansi sebesar
0,355 .Berdasarkan tabel distribusi di peroleh t tabel seba 1,651. Karenat hitung < t tabel (0,927
< 1.651) dan tingkat signifikansi > 0,05 (0,355> 0,05) maka dapat disimpulkan bahwa hipotesis
ditolak, yang artinya konservatisme akuntansi tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Pembahasan Hasil Uji Hipotesis

1. Pengaruh Kinerja Lingkungan Terhadap Nilai Perusahaan
Berdasarkan hasil regresi menggunakan uji t (parsial) menunjukkanbahwa kinerja lingkungan
berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada pery§3haan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode (2016-2020). Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan yang memberi
perhatian lebih pada pengelolaan lingkungan mampu meningkatkan image perusahaan di mata
pemegang saham, sehingga nilai perusahaan akan meningkat sejalan dengan aktivitas pengelolaan
lingkungan yang baik.

Meningkatnya nilai perusahaan dapat diartikan bahwa pasar telah memberikan respon positif
terhadap upaya perusahaan dalam hal aktivitas pengelolaan lingkungan. Investor akan beranggapan
bahwa perusahaan memiliki kemampuan dalam hal nfilgelola dampak kerusakan lingkunganakibat
kegiatan operasional perusahaan.Hasil peffilitian ini sejalan denganpenelitian yang dilakukan oleh
(Wardani & Sa’adah, 2020), (Pratama et al., 2019), dan (Mardiana & Wuryani, 2019) yang
menunjukkan bahwa kinerja lingkungan memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan dan mampu
meningfkan nilai perusahaan.

Hasil penelitian ini di dukung dengan teori yang digunakan pada Efifiabel ini yaitu teori
legitimasi. Teori legitimasi menjelaskan hubungan antara perusahaan dengan masyarakat. Legitimasi
dianggap penting bagi perusahaan dikarenakan legitimasi masyarakd{fJkepada perusahaan menjadi
faktor yang strategis bagi perkembangan perusahaan kedepan. Apabila perusahaan mampu
memperhatikan pengelolaan lingkungannya, maka keberadaan perusahaan tersebut akan direspon
baik oleh masyarakat sehingga perusahaan mendapatkan citra/image yang baik. Investor juga lebih
berminat kepada perusahaan yang memiliki citra yang baik di mata masyarakat, karena hal ini akan
[@rdampak pada loyalitas konsumen terhadap produk atau hasil olahan perusahaan tersebut. Namun,
hasil penelitian ini tidak sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh (Anjasari & Andriati, 2016)
yang menyatakan bahwa kinerja lingkungan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

ii. Pengaruh Konservatisme Akuntansi Terhadap Nilai Perusahaan
Berdkarkan hasil regresi menggunakan uji t (parsial) menunjukkan bahwa konservatisme
akuntansi tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manuf@tur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) periode (2016-2020). Hal ini menunjukkan bahwa investor tidak melihat
konservatisme akuntansi yang diterapkan perusahaan sehinga harga saham tidak meningkat dan
mengakibatkan prinsip konservatisme akuntansi tersebut tidak mempengaruhi penilaian investor
terhacmperusahaan.

Hal ini sejalan dengan penelitian yangBjlilakukan oleh (Octaviani & Suhartono, 2020) yang
menyatakan bahwa konservatisme akuntansi tidak mempengaruhi nilai perusahaan di mata investor
karena sebagian besar perusahaan manufaktur tidak mefffapkan konservatisme secara konsisten.Hal
ini serupa juga dengan penelitian (Isnaningrum, 2016) yang menyatakan bahwa konservatisme tidak
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berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Hasil @felitian ini menunjukkan bahwa adanya ketidak sesuaian dengan teori keagenan
dikarenakan laporan keuangan yang dihasilkandengan metode konservatisme akuntansi cenderung
lebih bias dan tidak menceffhinkan keadaan perusahaan yang sebenarnya, hal ini dapat menyebabkan
nilai perusahaan menurun. Namun, hasil penelitian ini tidak sejalan dengan penelitian yang dilakukan
oleh (Manik, 2018)dan (Ismanto & Zulfiara, 2020) yang menyatakan bahwa konservatisme akuntansi
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

5. Kesimpulan

Kinerja lingkungan berpengaruh terhadap nilai perusahaan padape rusahaan manufaktur yang
[Frdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode (2016-2020). Hal ini menunjukkan bahwaperusahaan
yang memberi perhatian lebih pada pengelolaan lingkungan mampu meningkatkan image perusahaan
di mata pemegang saham, sehingga nilai perusahaan akan m@Ringkat sejalan dengan aktivitas
pengelolaan lingkungan yang baik. Konservatisme Akuntansi tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan manfak@ yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode (2016-
2020). Hal ini menunjukkan bahwa investor tidak melihat konservatisme akuntansi yang diterapkan
perusahaan sehinga harga saham tidak meningkat dan mengakibatkan prinsip konservatisme akuntansi
tersebut tidak mempengaruhi penilaian investor terhadap perusahaan.
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